PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Fevereiro de 2024

SUMARIO
1. INTRODUGAD. ..ottt ettt ettt ettt ss et st st et ssetessete st essetensetensaseesensesesenesseneas 3
2. ANEXOS....oeieeeieeieecee e cee et es st es st s st s sttt ettt s et e et s ettt na et et en et et anartenas 3
3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO......cocoieuieceeeeieteteeeeeeeeeete et en s aea e 3
4,  EVOLUGAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA......coviveeereeereeeeteeeteseeeeesesese s s senaesssenaseenas 3
5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS........cueviuruerierieriesaesessiesesseesesesaesessaesessassesans 4
5.1.  CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA........oeveeruererereereeeeeeesesaesesesassesesensenans 4
5.2.  RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS......cevevrueuereecreseeeceesesesesesssesssssesesessssssesassenans 5
5.3.  DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS .......c.vecverrecrereeceernens 5
5.4,  RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE...6
5.5.  EVOLUGAO PATRIMONIAL .....cvevieererititetiteraesessesesesesse s ess e sess et ssas s s snaes 6
5.6.  RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTAGOES .......cocvcvevrreerreceerene 6
5.7.  AUTORIZAGAO DE APLICAGAQ E RESGATE — APR......orueveeceeeeeeeeeeeeeneeeesesesae s senenes 7
6.  ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS.......ccvivmuereiereeeereeceesesseesesesessesenennns 7
6.1.  RISCO DE MERCADO .......covucvereieeterieeaeseseseesessae st se st s s s s s ssss s s s sansesans 7
6.2.  RISCO DE CREDITO .....cuiuiveteiiiieecec ettt ettt s bbbt se s s 7
6.3.  RISCO DE LIQUIDEZ......oveeeeieeeeeeteteteteee ettt sttt eeaene 7
7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.........ccovvreenee. 8
8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS. c...ovuevvieeeteteeeteteeese et eese et sae s s s e s st e s e s sssese s s assesesssse s sassesssssesssassesesassesanans 8
9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO........cueviiueuereereeteeecaesesessesesesssaesessssesesessesesessesessassesenseens 8
10. PLANO DE CONTINGENCIA........ooeeeeereeceeeeeceeteeesee e et seseetesenas e enassesesasae s s st sssesssnanen 8

11. CONSIDERAGOES FINAIS......cvivetiuiiereeietereteeesetese et vese s sese s s s seseasssesessssesesssesesssesesens 8



1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolu¢ao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacoes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
Panorama Econdmico — fevereiro/2024 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO llI
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balangco orcamentdrio de fevereiro de 2024
que demonstra as contribui¢cdes repassadas, em conformidade com a legislagao vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.



5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no exterior sendo 87,80% e 12,20%
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enguadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enguadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.



5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
gue dos mais volateis (renda varidvel) apresentaram retorno positivo comparado ao seu
benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 0,63% representando um montante de RS 726.192,64 (setecentos e vinte
e seis mil cento e noventa e dois reais e sessenta e quatro centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més um retorno
de 1,66% representando um montante de R$ 262.730,77 (duzentos e sessenta e dois mil
setecentos e trinta reais e setenta e sete centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servicos de Gestdo e Administragdo os:

Gestao Administracao

CALXA DTV 54.563.028,74 41,34% Sl Info CAIXADTWM 54 563.028,74 41,34% 5! Inft

SICRED: 36.376.572,07 27.56% 0.03% SICRED 36.376.572,07 27.55% 0,03%

BB GESTAD DE RECURSOS DTWM 32.214.413.89 24.40% S/ Info BB GESTAD DE RECURSOS DTV

TAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo supera sua meta de rentabilidade, contudo apresenta a
possibilidade de alavancar a meta no exercicio.

O ndo atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 1,21% de meta de rentabilidade
contra 0,75% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 0,90% contra
2,08% da meta de rentabilidade.



5.5. EVOLUCAQO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patrimonio liquido de
RS 130.965.534,61 (cento e trinta milhdes novecentos e sessenta e cinco mil quinhentos e
trinta e quatro reais e sessenta e um centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimdnio liquido de R$ 132.001.427,16 (cento e
trinta e dois milh6es um mil quatrocentos e vinte e sete reais e dezesseis centavos).

Podemos observar uma valorizacdo de RS 1.035.892,54 (um milh3o trinta e cinco mil oitocentos
e noventa e dois reais e cinquenta e cinco centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:

e R$1.689.207,18 em aplicacbes e
e R$1.642.238,04 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e R$988.923,41 retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,75%.

5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
- 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 29/02/2024 Resgate RS 18.358,70
24.634.187/0001-43 SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 29/02/2024 Aplicagdo RS 340.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/02/2024 Aplicagdo RS 27.213,92
23.215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 28/02/2024 Resgate RS  256.000,00
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 27/02/2024 Aplicagdo RS 30.900,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/02/2024 Resgate RS 1.073.500,50
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 23/02/2024 Resgate RS 2.508,98
23.215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 23/02/2024 Resgate RS  202.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/02/2024 Aplicagao RS 1.070.870,44
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 16/02/2024 Resgate RS 4.679,61
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 06/02/2024 Resgate RS 190,25
23.215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 06/02/2024 Resgate RS 85.000,00
35.536.532/0001-22 CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 06/02/2024 Aplicagdo RS  220.222,82

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.



6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de  1,12% parao
més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,37%
no segmento de renda varidvel o valor é de 6,53%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
2023, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 99.69% para auxilio no cumprimento
das obrigacdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3do foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo de
Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicao.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em analise as informacdes acima, ndo se faz necessdrio a instauracdo do processo de
contingéncia

11. CONSIDERAGOES FINAIS



Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relacdo a carteira de investimentos
do RPPS e a manutencdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a
orientacao e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados dbices nas informacgGes lancadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma analise favordvel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.



